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Objectifs de I'enseignement

Ce cours est une introduction a I'’économétrie deschés financiers. Les thémes abordés sont I'hgseth
d’efficience des marchés financiers, les modeles dlévaluation et, enfin, les modéles de vol&tilites deux
premiers themes sont, chacun, abordés de man&rejae les fondements théoriques soient d’abongetép et
compris avant que les tests statistiques appropgaésoient présentés. Davantage encore que secHaitité,
l'accent est en effet mis sur l'interprétation éomique des résultats statistiques que ces méthmtesettent
d’obtenir. Le troisieme théme, quant a lui, estdmmentalement empirique. Il présente en effet dithades de
modélisation statistique qui permettent de conteumm certain nombre de difficultés empiriques ndes
spécificités des rentabilités financieres et quedhométrie des séries temporelles linéaires nmgiepas
d’appréhender convenablement.

Descriptif de I'enseignement

1 : Préliminaires : Composition de taux et modélise simples des rentabilités financieres
2 : L’hypothése d’efficience des marchés financiats la théorie aux tests empiriques

3 : Modéles d'Equilibre (CAPM) et Modéles d’Arbige(APT)

4 : Modéles GARCH et modéles de volatilité stoclhast

Méthode d’enseignement
Cours, travaux dirigés et illustrations avec leidog SAS

Pré-requis
Distributions de probabilité, Econométrie des st@mporelles linéaires. La connaissance du caifindnce
de marché du L3 et, en particulier, de la théouielbix de portefeuille est également un atout.
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